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一、更加注重适当性，“普通”“专业”作区分 

1. 本次修订中新增对投资者的分类，根据财产状况、金融资产状

况、投资知识和经验、专业能力等因素，将投资者分为普通投资者和专

业投资者； 

2. 证券公司向投资者销售证券、提供服务时应注重投资者适当性，

如违反规定须承担赔偿责任； 

3. 新《证券法》明确规定普通投资者与证券公司发生证券业务纠

纷时普通投资者提出调解申请的，证券公司不得拒绝。 

参考法条：《证券法》第八十八条、第八十九条、第九十四条 

 

二、公开征集应无偿，上市公司要配合 

1. 新《证券法》明确了可征集股东权利的主体包括上市公司董事

会、 独立董事及持有百分之一有表决权股份的股东及依法设立的投资

者保护机构； 

2. 禁止以有偿或者变相有偿的方式公开征集股东权利； 

3. 前述主体公开征集股东权利的应履行相应的披露义务，上市公

司应予以配合。 

参考法条：《证券法》第九十条、沪深交易所通知 

 

三、保障资产收益权，分红制度须明确 

1. 本次《证券法》修订中新增了对上市公司现金分红制度的规范要

求，规定上市公司应当在章程中明确分配现金股利的具体安排和决策

程序； 



2. 强调上市公司对投资者尤其是中小投资者的回报，明确上市

公司当年税后利润弥补亏损及提取法定公积金后有盈余的，应按照

公司章程规定分配现金股利。 

参考法条：《证券法》第九十一条 

 

四、保护债券投资者，受托义务须落实 

1. 《证券法》修订中纳入了对上市公司债权人权益的保护，公

开发行公司债券的要求设立债券持有人会议，并在募集说明书中说

明债券持有人会议的召集程序、会议规则和其他重要事项； 

2. 规定上市公司公开发行公司债券应当聘请债券受托管理

人，并与其签订受托管理协议，由债券受托管理人在债券存续期限

内维护债券持有人利益。 

参考法条：《证券法》第九十二条 

 

五、新增先行赔付制，快速解决利双方 

1. 发行人因欺诈发行、虚假陈述或者其他重大违法行为给投资

者造成损失的，发行人控股股东、实际控制人及相关证券公司可在委

托投资者保护机构与投资者达成协议后履行先行赔付义务，为先行赔

付制度提供了上位法依据； 

2. 先行赔付机制的法律实质为基于自行协商而达成的诉讼外和

解，通过双方当事人先行达成赔付协议而解决问题，该项制度的设置有

效减轻了投资者维权成本，能够快速实现对投资者合法赔付。 

参考法条：《证券法》第九十三条 



 

六、纠纷化解途径多，投保提诉不受限 

1. 本次《证券法》修订明确规定投资者、发行人、证券公司

等纠纷主体均可向投资者保护机构申请调解； 

2. 如发行人董监高或控股股东、实际控制人违法违规给上市公

司造成损失，投资者保护机构持有公司股份即可以自己名义提起诉

讼，持股比例及期限不受《公司法》第151条有关“连续一百八十日以

上单独或者合计持有公司百分之一以上股份”规定的限制。 

参考法条：《证券法》第九十四条 

 

七、新增代表诉讼制，投保机构可代表 

1. 本次《证券法》修订新增了代表人诉讼制度，即当诉讼标的

为同一种类，且当事人一方众多的，可以依法推选代表人进行诉讼； 

2. 新《证券法》规定，对按照前款规定提起的诉讼，可能存在

有相同诉讼请求的其他众多投资者的，人民法院可以发出公告，说明

该诉讼请求的案件情况，通知投资者在一定期间向人民法院登记。人

民法院作出的判决、裁定，对参加登记的投资者发生效力； 

3. 强调充分发挥投资者保护机构的作用，明确投资者保护机构

“受五十名以上投资者委托，可以作为代表人参加诉讼”，按照“明示退

出、默示参加”的诉讼原则，依法为受害投资者提起民事损害赔偿诉

讼。 

参考法条：《证券法》第九十五条 


